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IRC: mais-valias na alienacio
de participacoes sociais

Em momentosde crise, os agentes
econdmicos néo escapam as difi-
culdades. Revela-se problemdtica
amanutencioerenovagfiodas suas
actividades produtivas, bem como
aretracgéio do consumo. As restri-
¢bes impostas ao crédito bancdrio
e a escassa capacidade de investi-
mento da maioria das empresas,
sdo outros obsticulos de peso.

Todavia, também é em tempos
de crise que surgem as melhores
oportunidades de negdcio, com o
investimento em novas activida-
des, possibilitando a realizagiio de
mais-valias de montantes elevados.

A aposta em novas tecnologias
ounegocios diferenciados, em que
o foco serd a qualidade em detri-
mentodaquantidade, poderd con-
duzir a que exista um potencial de
alavancagem financeira muito
grande, onde, com investimentos
dereduzidovalor, se obtenham re-
tornos significativos.

Importa por isso considerar os
efeitos fiscais sobre a posigio finan-
ceira e os resultados nas empresas
que incidam sobre essas operagges,
de modo aque estas possam tomar
decisdes sobre osinvestimentos fi-
nanceirosaadoptar.

Oobjectivo deste artigo serd, por
isso, a andlise do impacto fiscal na
vendadessesinvestimentosemne-
gocios, depois dos mesmos estarem
estabilizados, com o objectivo das
empresas realizarem em dinheiro,
ou procederem a reinvestimentos
noutros negécios, esses ganhos po-
tenciais alavancados pelo respecti-
vo desenvolvimento.

Osinvestimentos dasempresas
noutros negocios, nomeadamente
empresas, que tenham um carac-
terde permanéncia(maisde1ano)
endo meramente especulativo, se-
rdo considerados como activos
imobilizados, mais concretamen-
tecomoinvestimentos financeiros
em participagdes sociais.

Fiscalmente, os ganhos nasven-
das de investimentos financeiros
designam-se como mais-valias ou
menos-valias realizadas, conside-
rando-se como tal os ganhos obti-
dos ou as perdas sofridas naaliena-
¢éo de elementos de activo imobi-
lizado, incluindo as participagdes
financeiras que tenham essa carac-
teristica de imobilizagdes.

Normalmente, quando as em-
presas obtém ganhos em operagdes
desta natureza, estes concorrem
paraaformaciodolucro tributével
nasua totalidade como a generali-
dade dos proveitos daempresa.

Noentanto, existem algumasal-
ternativas para se reduzir a carga
fiscal sobre este tipo de ganhos das
empresas, Uma das possibilidades
reside naintengao de reinvestir os
valoresobtidos com asvendasdes-
sas participagdes noutras empre-
sas, sendo que se tal intengdo for
manifestada, noano em que se ob-
tenham os ganhos, estes apenas se-
rio tributados em 50%.

Limitar a fuga de capitais

O objectivo deste beneficio fiscal
serd claramente incentivar o inves-
timento empresarial, atenuandoo
impacto fiscal, para que se promo-
varm as compras e vendas entre em-
presas, impulsionando-se o inves-
timentoe, porarrastamento, aeco-
nomia nacional.

Existem, no entanto, algumas
condigdes e limitagoes 4 obtenciio
deste beneficio fiscal, mas que nio
contrariam o espirito de promoggo
doinvestimento dasempresas. Na
verdade, estas condigdes e limita-
¢Oes estiorelacionadas com o pro-
prio objectivo deste incentivo fis-
cal.

As empresas para poderem be-
neficiar desta redugfio fiscal nos ga-
nhoscomavendade participagoes
sociais deverioserdetidas pelome-
nos durante um ano e correspon-

der a10% do capital ou ter um va-
lor de 20 milhdes de euros.

O reinvestimento devers ser
efectuado na entrada no capital de
novasempresas, podendo também
ser feito em titulos do Estado Por-
tugués, ou na aquisi¢do de novos
equipamentos para o desenvolvi-
mento da sua actividade,

Este tipo de operagGes ndo po-
dera ser efectuado com empresas
sediadas em paraisos fiscais ou
“offshores”, existindo também
grandes limitages quando efec-
tuadas entre empresas com rela-
¢Oes especiais, como sejam as per-
tencentes ao mesmo grupo econgd-
mico ou a0 mesmo proprietério,
sob pena de nio se poder usufruir
do beneficio fiscal.

Como se pode verificar, estas
condigdes e limitagdes ao reinves-
timento de participagdes, terio
como objectivo promover o inves-
timentoalongo prazo, enfioamera
especulacio dos investidores, em
que o objectivo nio serd a criagdo
de riqueza na empresa, mas a ob-
tencio de lucros faceis parasi pro-
prios. Por outro lado, também se
proibe as transacgdes com empre-
sas localizadas em paraisos fiscais,
no sentido de limitar a fuga de ca-
pitais para esses locais, criando-se
atractivos fiscais para que esses ca-
pitais se mantenham em territério
nacional.

Estas condigbese limitagbes sio
cumulativas, pelo que se alguma
delas nio for cumprida, os ganhos
obtidos serdo tributados pela sua
totalidade.

Para se obter este beneficio fis-
cal,oreinvestimento dos valores de
realizagio resultantesda alienacfio
dos activos imobilizados (incluin-
do de partes de capital) podera ser
efectuado no préprio exercicioem
queseverificaram asalienacbes, no
exercicio anterior, ou até ao final
dos dois exercicios seguintes.
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Poroutro lado, quando existam
perdas (menos-valias) nas vendas
de participagbes sociais, estas tam-
bém apenasserio consideradasem
50% para a formagéo do lucro tri-
butével das empresas.

SGPS, regime fiscal diferenciado
Maisumavez, também paraas per-
das destanatureza existem limita-
¢Oesa suaaceitagio como custo fis-
cal,nomeadamente quandosetra-
tem de investimentos em empre-
sas sediadas em “offshores”, em
empresas que mantenham rela-
¢des proximas ouemempresas na-
cionaisque estejam sujeitas aregi-
mes de tributagfio especial, nomea-
damente quandoesses investimen-
tosem empresas nacionais tenham
resultado na transformagéo da so-
ciedade, ficandoestassujeitasaum
regime fiscal diferente do anterior-
mente aplicado,

Caso aempresa que obtenha as
maisoumenos-valias sejauma So-
ciedade Gestora de Participagtes
Sociais (SGPS), estas operagdes es-
taraosujeitas aumregime fiscal di-
ferenciado. Assim, os ganhos obti-
dos pelas SGPS naalienagdode par-
tes sociais poderdo nio concorrer
para a formagio do lucro tributa-
vel, ndosendo, portanto, tributadas
em IRC.

Este beneficio fiscal de nio tri-
butagiio das mais ou menos valias
obtidas pelas SGPS tem, noentan-
to, algumas condi¢es, nomeada-
mente que essas partes sociais se-
Jamdetidas porum periodonioin-
ferior a um ano, niio concorrendo
também para a determinagdo do
lucrotributivel osencargos finan-
ceiros eventualmente suportados
com a aquisi¢o dessas partes so-
Os ganhos das SGPS também
poderdo nio beneficiar destes in-
centivos fiscais quando as mais-va-
lias respeitarem a partes adquiri-
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das a entidades com que existam
relagoes especiais ou com entida-
des sediadas em offshoresou aen-
tidades residentes em Portugal, su-
jeitas aum regime especial de tri-
butagéoe que tenham sido detidas
por menos de trés anos.

Normas de anti-abuso fiscal

Como conclusio, de referir que o
objectivo destas normas fiscais serd
apromogao do investimento por
partedas empresas,comaredugio
oumesmo eliminacio dos efeitos
dos impostos neste tipo de opera-
¢0es, especialmente quando o ob-
jectivosejaacontinua aplicagiodos
ganhos obtidos em novos investi-
mentos, contribuindo para o des-
envolvimento da economia nacio-

Existem, no entanto, algumas
normas de anti-abuso fiscal, tribu-
tando-se nesse caso sempre ha to-
talidade os ganhos e nao conside-
rando como custos fiscais as perdas
em investimentos em participa-
cdes sociais.

0O exemplo mais claro dessas
normas anti-abuso acontece quan-
do o investimento seja em empre-
sas que se encontrem sediadas em
offshores, para evitara “fuga” de ca-
pitais para paises com regimes fis-
cais muito mais favoraveis, nio
sendo tributados em territério na-
cional. O mesmose passaquandoo
investimento se efectuar em em-
presas com que existam relagbes
especiais, nomeadamente quando
ostitulares do capital ou membros
dos 6rgios sociais, forem os mes-
mos quer na empresa investidora
quernaempresaparticipada, exis-
tindo influéncias significativas nas
decistes de gestdo. Neste caso, exis-
tirdo limitagdes ou mesmo exchu-
shesnoacessoaestes beneficios fis-
cais, para evitar a concentragdo de
capitais com objectivos de “pou-
panca fiscal”.



