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Tributacdo de produtos financeiros

Principais produtos

Numa época em que existem

tantos produtos financeiros, e
cada vez mais sofisticados, decidi-
mos abordar os mais comuns, do
nosso mercado portugués, sem pre-
tendermos, contudo, ser exaustivos.
Comegamos por enunciar alguns
coneeitos:

S3o titulos que representam uma
parte ou fracgio de uma sociedade
anonima e que dio ao seu proprie-
tario o direito a parcela correspon-
dente de votos, lucros liquidos ¢ ac-
tivos da empresa. A emissio de ac-

¢Oes constitui simultaneamente um
modo de financiamento para as em-
presas ¢ uma maneira de colocar ca-
piml para os particulares, Existem
varios tipos de acgdes: acgdes ordi-
nanias, acgoes preferenciais sem voto,
acges preferenciais remiveis, acgoes
nominativas, acgoes ao portador, ac-
¢oes tituladas e escriturais.

OBRIGACOES

Titulos de crédito representativos de
capitais emprestados a uma empre-
a.a,dedmda de medsoe longopra~

risco da taxa de juro, nscocambla[
e risco de incumprimento. Estes titu-
los podem ser emitidos por socieda-
des anénimas e sociedades por quo-
tas.

BILHETES DO TESOURO

Titulos da divida piblica a curto pra-
zo, emitidos pelo Banco de Portugal
para obter recursos financeiros que
facamfaccasdspmspubhms.oa
BT sdo valores mobilidrios de curto
prazo com um valor unitirio de um
euro, podendo ser emitidos com pra-
z0s até um ano, colocados a descon-
to através de leildo ou subscricio li-
mitada e reembolséveis no venci-
mento pelo seu valor nominal.

A colocagio de BT em mercado
primdrio € assegurada por um gru-
po de bancos reconhecidos pelo Ins-
tituto de Gestdo do Crédito Piiblico
(IGCP) como Especialistas em Bilhe-
tes do Tesouro (EBT).

CERTIFICADOS DE AFORRO

Os produtos de aforro sdo instru-
mentos de divida criados com o ob-
jectivo de captar a poupanga das fa-
milias. Tém como caracteristica prin-
cipal serem colocados directamente
junto dos aforradores e terem mon-
tantes minimos de subscrigio redu-
zidos. Os produtos de aforro s6 po-

dem ser emitidos a favor de particu-
lares e ndo sio transmissiveis excep-
to em caso de falecimento do titular.

OBRIGAGOES DO TESOURD
Titulos da divida piiblica de médio-
longo prazo, com valor unitirio de
um céntimo de euro, com prazos
para a maturidade compreendidos
entre um ano e 50 anos, colocados
através de sindicato bancario, leildo
ou subscri¢io limitada, com vendi-
mento de juros periodicos (ou ndo)
e reembolsaveis no vencimento pelo
seu valor nominal.

SWAPS ¢
Operagao financeira, que consiste na
troca de um contrato ou de um pro-
duto financeiro por outro, Como
exemplo frequente podem-se citar
os“swaps” de taxas de juro, através
dos quais uma empresa acorda com
uma institui¢ao bancdna a troca de,
por exemplo, um empréstimo de
taxa de juro fixa por um de raxa de
juro variavel ou vice-versa,

OPCOES

Opgoes sio contratos que concedem
o direito de compra ou de venda de
determinado activo por determina-
do prego e sendo especificada deter-
minada data. O titular de uma op-
30 paga um prémio, sendo possivel
exercer ou ndo o direito adquirido
d:ocmpra oude venda até a data de
vencimento. H4 também a opgio de
revenda no mercado.

Ao langar uma opgio de compra,
o investidor aposta que o preco das
acgoes caird, ficando o prego A vista
menor do que o estabelecido no con-
trato.

Dessa forma, o comprador da
opgdo nio realizari o exercicio de
seu direito de compra daquela ac-
Gdo, visto que ¢ possivel compra-la
por prego inferior directamente na
Bolsa. O langador da opgio de com-
pra consegue embolsar o prémio
pago pelo comprador com o objec-
tivo de obter a opgio de compra,
conseguindo realizar lucro mesmo
se 0 mercado estiver em baixa.

Ha virios tipos de operagdes no

¢oes,a Bolsa poderd sofrer variagdes
fortes nos pregos de acgoes, pelo fac-
to de que 0s Gestores que se encon-
tram posicionados (tanto na com-
pra como na venda) costumam en-
trar no mercado, o que “puxa” o
prego das acgdes.

Regras tributarias

TAXA LIBERATORIA:
Sdo tributados a taxa liberatoria (de-
finitiva) de 20%:

= Os juros de depositos 2 ordem ou a
prazo, incluindo os dos certificados de

depdsito (**);

= Os rendimentos de titulos de divida,
nominativos ou ao portador (por
exemplo, juros de obrigagoes), bem
como os rendimentos de operagies de
reporte, cessoes de crédito, contas de
titulos com garantia de preco ou de
outras operagoes similares ou afins;

—O ganho decorrente de operagoes de
swaps cambiais, swaps de taxa de
juro, swaps de taxa de juro e divisas ¢

de operagdes cambiais a prazo.

~ Quaisquer rendimentos de capitais
auferidos por ndo residentes em Por-
tugal ndo expressamente tributados a

taxa diferente.

VALORES MOBILIARIOS DE DiVIDA
PUBLICA

Os rendimentos de valores mobilia-
rios de divida representativos de divi-
da publica obtidos por investidores re-
sidentes (juros, prémios de amortiza-
gao ou de reembolso e outras formas
de remuncragio) estio sujeitos a re-
tengio na fonte A taxa de 20% em
sede de [RS e de IRC.

Os mesmos rendimentos, quando ob-
tidos por nio residentes, estio isentos
de imposto sobre o rendimento em
Portugal (*), desde que:

— Se trate de rendimentos de valores
mobilidrios (como é o caso de Obri-
gagoes do Tesouro e dos Bilhetes do
Tesouro);

= O investidor ndo actue através de
um estabelecimento permanente em
territorio portugués,

Estio excluidas da isengio:

= As pessoas colectivas detidas, direc
ta ou mdirectamente, em mais de 20%
por entidades residentes em territorio
portugués;

- O investidor que esteja sedeado em
territorio considerado como paraiso
restrigao nao se aplica aos
Bancos Centrais e as Agéncias de na-
tureza governamental dos paises, ter-
rorios ou regides com regimes de tri-
butagio privilegiada, constantes da lis-
ta aprovada por portaria do Ministro
das Finangas.
Os juros dos certificados de Afor-
ro sdo tributados em IRS, com reten-
a0 na fonte a taxa de 20% do mon-

tante dos juros recebidos, excepto para
os Certificados emitidos até Junho de
1989, que estdo isentos de IRS,

OPGAO PELO ENGLOBAMENTO (?)
Os sujeitos passivos residentes em ter-
ritorio portugués podem optar pelo
englobamento para efeitos de tributa-
¢ao destes rendimentos (desde que ob-
tidos fora do Ambito de actividades
empresariais ¢ profissionais), e se op-
tarem por esse englobamento ficam,
por esse facto, obrigados a englobar a
totalidade dos rendimentos dos pro-
dutos financeiros.

Se o contribuinte optar pela opgio,
a retengdo que tiver sido efectuada,
tem a natureza de pagamento por con-
ta do imposto devido a final, poden-
do deduzir a retengio na fonte efec-
ada na totalidade.

TRIBUTACAO DAS ACCOES:

As acgoes geram dois tipos de rendi-
mentos, dividendos e mais valias pela
sua alienagio:

- Dividendos:

No momento do pagamento ou colo-
cagao a disposiao de dividendos ha
uma retengio na fonte a titulo defini-
tivo, a taxa liberat6ria de 20%.

Na declaragao anual, estes rendi-
mentos ndo sio de englobamento
obrigatorio.

~ Mais-valias (2):

“As mais-valias obtidas em resultado
da alienagio onerosa de acgdes deti-
das pelo seu titular durante mais de 12
meses estio excluidas de tributagio.
Esta exclusio nio abrange as mais-va-
lias provenientes de acgdes de socieda-
des cujo activo seja constituido, direc-
ta ou indirectamente, em mais de
50%, por bens iméveis ou direitos
reais sobre bens iméveis situados em
territorio portugués.O saldo positivo
entre as mais-valias e as menos-valias
realizadas em resultado da alienagio
de acgies detidas por periodo igual ou
inferior a 12 meses, opgoes sobre ac-
¢oes ou indice sobre essas acgoes € tri-
butado 3 taxa de 10%, sem prejuizo
do seu englobamento por opgio dos
respectivos titulares.

Essas regras aplicam-se também as
acgoes adquiridas em bolsas internacio-
nais, Chamamos a atengiio, que as mais
valias obtidas na alienagio de obriga-
goes e outros titulos de divida, encon-
tram-se excluidas de tributagioem IRS,
desde que detidas por mais de 12 meses.

TRIBUTAGAO DAS OPCOES
NA CATEGORIA A
Os ganhos resultantes da subscrigio,

CISION®

de atribuigio, de planos de opgoes so-
bre valores mobilidrios ou direitos ad-
quiridos atribuidos pela entidade pa-
tronal aos trabalhadores e membros de
Orgos sodiais sio tributados na esfera
da Categoria A.

Ha 3 momentos em que podem
existir ganhos nas Opgoes:

- Exercicio da opgio - diferenca po-
sitiva entre o valor doa bem, nessa
data ¢ 0 prego no exercicio da opgio,
por exemplo, acgio;

— Subscrigio da opgio - diferenga po-
sitiva entre 0 prego da subscrigio (para
a generalidade dos subscritores) ou
prego de mercado e o prego pelo qual
o trabalhador a subscreve;

= Alienagdo da opgio, liquidagio fi-
nanceira, renineia ao exercicio a fa-
vor da entidade patronal ou terceiros
- diferenga positiva entre o prego ou
ovalor da vantagem econdmica rece-
bida e o que haja sido eventualmente
pago pelo trabalhador para a aquisi-
do da opgio.

Conclui-se assim, que a excessiva tri-
butagio que ¢ praticada no nosso mer-
cado, estd a levar alguns investidores 2
procura de outros mercados onde a tri-
butagio ndo seja tio penalizadora,
como podemos verificar, por exemplo
com “os valores mobilidrios de divida
publica”, que para residentes sio forte-
mente I €nquanto 0s nio
residentes estiio isentos de tributagio.
Desta forma, a Directiva sobre a tribu-
tagio da poupanga, aplicivel acs Fsta-
dos Membros, vem eliminar as dispari-
dades na fiscalidade da poupanga pri-
vada, tendo como objectivo contribuir
para a livre circulagio de capitais e de

s :

Actualmente, um residente de um
Estado Membro que obtenha juros de
m'ndepnama prazo em Portugal, nao
vai ser tributado a taxa de 20%, mas
sim, & taxa em vigor nesse Estado, Para
150,00 Banco comunica 3 DGCl e esta,
por sua vez, informa as autoridades tri-
butirias do Estado onde reside o bene-
ficiario dos juros, deixando de haver um
obsticulo 4 circulagiio de capitais no es-
paco na Unido Europeia, assim como,
a mbutagdo a taxas mais elevadas.

(NAr®71°n.°6 e art® 22" n.°5 do CIRS.
(3)Ar° 10°n."2en” 12 do CIRS &
art’ 72 n."4en.” 6 do CIRS.

{**) Beneficio fiscal para os juros com
vencimento entre 5 e 8 anos, apenas
w%ﬁmmsqemosampomam
de 8 anos 40% sujeito a

(*) DL 193/2005, 7 de Novembro



